
 

 

EXH. AEB-28 
DOCKETS UE-240004/UG-240005 et al. 
2024 PSE GENERAL RATE CASE 
WITNESS: ANN E. BULKLEY 

BEFORE THE 
WASHINGTON UTILITIES AND TRANSPORTATION COMMISSION 

WASHINGTON UTILITIES AND 
TRANSPORTATION COMMISSION, 

Complainant, 

v. 

PUGET SOUND ENERGY, 

Respondent. 

Docket UE-240004 
Docket UG-240005 

(consolidated) 

 
In the Matter of the Petition of 
 
PUGET SOUND ENERGY 
 
For an Accounting Order Authorizing 
deferred accounting treatment of 
purchased power agreement expenses 
pursuant to RCW 80.28.410 
 

Docket UE 230810 
(consolidated) 

NINTH EXHIBIT (NONCONFIDENTIAL) TO THE  
PREFILED REBUTTAL TESTIMONY OF 

ANN E. BULKLEY 

ON BEHALF OF PUGET SOUND ENERGY 

SEPTEMBER 18, 2024  



M
r.

 P
ar

ce
ll 

C
on

st
an

t 
G

ro
w

th
 D

C
F

A
s 

F
ile

d

[1
]

[2
]

[3
]

[4
]

[5
]

[6
]

[7
]

[8
]

[9
]

[1
0]

[1
1]

[1
2]

G
ro

w
th

 R
at

es
E

xp
ec

te
d

H
is

to
ri

ca
l

P
ro

je
ct

ed
H

is
to

ri
ca

l
P

ro
je

ct
ed

P
ro

je
ct

ed
R

an
ge

A
nn

ua
li

ze
d

St
oc

k
D

iv
id

en
d

D
iv

id
en

d
R

et
en

ti
on

R
et

en
ti

on
P

er
 S

ha
re

P
er

 S
ha

re
E

P
S

A
ve

ra
ge

C
os

t 
of

C
os

t 
of

C
om

pa
ny

D
iv

id
en

d
P

ri
ce

Y
ie

ld
Y

ie
ld

G
ro

w
th

G
ro

w
th

G
ro

w
th

G
ro

w
th

G
ro

w
th

G
ro

w
th

E
qu

it
y

E
qu

it
y

A
L

L
E

T
E

2.
82

$ 
 

  
61

.2
6

$ 
  

4.
60

%
4.

77
%

2.
36

%
2.

83
%

2.
33

%
4.

33
%

7.
40

%
3.

85
%

8.
63

%
A

vi
st

a 
C

or
p.

1.
92

$ 
 

  
35

.9
6

$ 
  

5.
34

%
5.

49
%

1.
90

%
1.

83
%

3.
00

%
3.

67
%

5.
80

%
3.

24
%

8.
74

%
B

la
ck

 H
il

ls
 C

or
p

2.
60

$ 
 

  
54

.7
7

$ 
  

4.
75

%
4.

80
%

3.
44

%
2.

83
%

5.
50

%
3.

83
%

2.
35

%
3.

59
%

8.
39

%
ID

A
C

O
R

P
3.

32
$ 

 
  

93
.9

6
$ 

  
3.

53
%

3.
62

%
3.

78
%

3.
50

%
4.

83
%

5.
00

%
4.

76
%

4.
37

%
7.

99
%

M
G

E
 E

ne
rg

y
1.

71
$ 

 
  

78
.0

7
$ 

  
2.

19
%

2.
26

%
4.

74
%

6.
50

%
5.

67
%

5.
00

%
5.

92
%

5.
56

%
7.

82
%

N
or

th
W

es
te

rn
 E

ne
rg

y 
G

ro
up

2.
60

$ 
 

  
50

.2
6

$ 
  

5.
17

%
5.

29
%

2.
10

%
2.

50
%

2.
50

%
3.

00
%

4.
55

%
2.

93
%

8.
22

%
O

G
E

 E
ne

rg
y

1.
67

$ 
 

  
34

.8
4

$ 
  

4.
80

%
4.

94
%

3.
30

%
4.

83
%

4.
17

%
5.

00
%

5.
75

%
4.

61
%

9.
55

%
O

tt
er

 T
ai

l C
or

p
1.

87
$ 

 
  

89
.4

2
$ 

  
2.

09
%

2.
16

%
7.

86
%

6.
33

%
8.

17
%

6.
50

%
6.

75
%

7.
12

%
9.

28
%

Pi
nn

ac
le

 W
es

t C
ap

it
al

3.
52

$ 
 

  
74

.8
1

$ 
  

4.
71

%
4.

86
%

3.
02

%
2.

50
%

3.
50

%
3.

50
%

6.
64

%
3.

83
%

8.
69

%
Po

rt
la

nd
 G

en
er

al
 E

le
ct

ri
c

2.
00

$ 
 

  
42

.8
0

$ 
  

4.
67

%
4.

80
%

3.
08

%
3.

33
%

4.
00

%
5.

17
%

5.
57

%
4.

23
%

9.
03

%

M
ea

n
8.

64
%

M
ed

ia
n

4.
80

%
5.

78
%

10
.5

8%

[1
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[2
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[3
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[4
] 

E
qu

al
s 

[3
] 

x 
(1

 +
 0

.5
0 

x 
[1

0]
)

[5
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[6
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[7
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[8
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[9
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[1
0]

 E
qu

al
s 

av
er

ag
e 

of
 [

5]
 th

ro
ug

h 
[9

]
[1

1]
 E

qu
al

s 
[4

] 
+

 [
10

]
[1

2]
 E

qu
al

s 
m

ed
ia

n 
[4

] 
+

 m
ed

ia
n 

[9
]

Exh. AEB-28 
Page 1 of 2



M
r.

 P
ar

ce
ll 

C
on

st
an

t 
G

ro
w

th
 D

C
F

A
dj

u
st

ed
 t

o 
U

se
 M

r.
 P

ar
ce

ll'
s 

P
ro

je
ct

ed
 E

P
S

 G
ro

w
th

 R
at

es

[1
]

[2
]

[3
]

[4
]

[5
]

[6
]

[7
]

[8
]

[9
]

[1
0]

E
xp

ec
te

d
P

ro
je

ct
ed

 E
P

S 
G

ro
w

th
 R

at
es

A
nn

ua
li

ze
d

St
oc

k
D

iv
id

en
d

D
iv

id
en

d
V

al
ue

F
ir

st
C

os
t 

of
C

om
pa

ny
D

iv
id

en
d

P
ri

ce
Y

ie
ld

Y
ie

ld
L

in
e

C
al

l
Z

ac
ks

A
ve

ra
ge

E
qu

it
y

A
L

L
E

T
E

2.
82

$ 
 

  
61

.2
6

$ 
  

4.
60

%
4.

77
%

6.
00

%
8.

10
%

8.
10

%
7.

40
%

12
.1

7%
A

vi
st

a 
C

or
p.

1.
92

$ 
 

  
35

.9
6

$ 
  

5.
34

%
5.

49
%

5.
00

%
6.

20
%

6.
21

%
5.

80
%

11
.3

0%
B

la
ck

 H
il

ls
 C

or
p

2.
60

$ 
 

  
54

.7
7

$ 
  

4.
75

%
4.

80
%

4.
00

%
0.

70
%

n/
a

2.
35

%
7.

15
%

ID
A

C
O

R
P

3.
32

$ 
 

  
93

.9
6

$ 
  

3.
53

%
3.

62
%

5.
50

%
4.

40
%

4.
38

%
4.

76
%

8.
38

%
M

G
E

 E
ne

rg
y

1.
71

$ 
 

  
78

.0
7

$ 
  

2.
19

%
2.

26
%

7.
00

%
5.

40
%

5.
35

%
5.

92
%

8.
17

%
N

or
th

W
es

te
rn

 E
ne

rg
y 

G
ro

up
2.

60
$ 

 
  

50
.2

6
$ 

  
5.

17
%

5.
29

%
4.

00
%

4.
50

%
5.

16
%

4.
55

%
9.

84
%

O
G

E
 E

ne
rg

y
1.

67
$ 

 
  

34
.8

4
$ 

  
4.

80
%

4.
94

%
6.

50
%

[1
]

5.
00

%
5.

75
%

10
.6

9%
O

tt
er

 T
ai

l C
or

p
1.

87
$ 

 
  

89
.4

2
$ 

  
2.

09
%

2.
16

%
4.

50
%

9.
00

%
n/

a
6.

75
%

8.
91

%
Pi

nn
ac

le
 W

es
t C

ap
it

al
3.

52
$ 

 
  

74
.8

1
$ 

  
4.

71
%

4.
86

%
4.

50
%

7.
20

%
8.

22
%

6.
64

%
11

.5
0%

Po
rt

la
nd

 G
en

er
al

 E
le

ct
ri

c
2.

00
$ 

 
  

42
.8

0
$ 

  
4.

67
%

4.
80

%
6.

00
%

[1
]

5.
14

%
5.

57
%

10
.3

7%

M
ea

n
9.

85
%

M
ed

ia
n

10
.1

1%

[1
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[2
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[3
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
1

[4
] 

E
qu

al
s 

[3
] 

x 
(1

 +
 0

.5
0 

x 
[1

0]
)

[5
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
5

[6
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
4

[7
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
4

[8
] 

E
xh

ib
it

 D
C

P-
9,

 p
ag

e 
4

[9
] 

E
qu

al
s 

av
er

ag
e 

of
 [

6]
 th

ro
ug

h 
[8

]
[1

0]
 E

qu
al

s 
[5

] 
+

 [
9]

Exh. AEB-28 
Page 2 of 2




